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1. EMENTA

Teoria do balango de pagamentos, taxas de cAmbio e regimes cambiais. Determinagdo da taxa de
cdmbio de equilibrio no curto e longo prazo. Mecanismos e politicas de ajustes com taxas de cAmbio
fixas e flexiveis. Evolugdo do sistema financeiro internacional.

2. OBJETIVOS

Analisar os mecanismos e politicas de ajuste do balango de pagamentos. Apresentar o funcionamento
dos mercados cambiais e a determinagdo da taxa de equilibrio. Avaliar a transmissio das perturbagdes
sob taxas de cdmbio flutuantes e a coordenagdo das politicas macroecondmicas. Apresentar a evolugéo
e atual funcionamento do sistema monetério internacional e suas implicagdes macroecondmicas.

3. CONTEUDO PROGRAMATICO

I TAXAS DE CAMBIO E MACROECONOMIA ABERTA

1.1 - Balango de pagamentos (BPM-6.)
1.1.1 Determinagio da renda numa economia aberta
1.1.2 Balango de Pagamentos: Definigdo
1.1.2.1 Equilibrio e desequilibrio do B.P.
1.1.2.2 Causas do desequilibrio
Obrigatdria:
BAUMANN et al. (2004), cap. 9, 13; APPLEYARD et al. (2010), cap. 19; CARVALHO ¢ SILVA (2017),
cap. 6 e Banco Central: http://www.bcb.gov.br/pec/notastecnicas/port/2001nt0 1 bpmS5p.pdf
https://www.bcb.gov.br/content/estatisticas/Documents/notas_metodologicas/balanco_pagamentos/bpm6/nm
2bpm6p.pdf
Complementar:
KRUGMAN, OBSTFELD e MELITZ (2015), cap. 13; CARBAUGH (2004), cap. 11; CAVES et al. (2001),
cap. 15 e 17e SALVATORE (2000), cap. 13

1.2 - Taxas de Cdmbio € 0 Mercado de cdmbio
1.2.1 Caracteristicas e fungdes do Mercado de cAmbio
1.2.2 Definigdo e Tipos de taxas de cAmbio
1.2.3 Taxas a vista e a termo, mercados Futuro e opgdes
1.2.4 Risco de cambio, Hedging e Especulagio
1.2.5 Arbitragem e paridade de juros
1.2.6 Taxas de cambio de equilibrio
Obrigatoria:
KRUGMAN, OBSTFELD ¢ MELITZ (2015), cap. 14; APPLEYARD et al. (2010), cap. 20-22 e ROSSI
(2010)




Complementar:

BAUMANN et al. (2004), cap. 13; CARBAUGH (2004), cap. 13; CAVES et al. (2001), cap. 16;
SALVATORE (2000), cap. 14 e Febraban:
http://legis.senado.leg.br/sdleg-getter/documento/download/3252f6d6-c510-4df6-811a-35041980a778

1.3 — Determinagdo das taxas de cAmbio
1.3.1 A lei do prego tinico e a Teoria da Paridade do Poder de compra
1.3.2 A abordagem monetaria do BP com taxas de cAmbio fixa
1.3.3 A abordagem monetaria do BP com taxas de cdmbio flexiveis
1.3.4 O modelo monetarista de taxas de cAmbio com pregos flexiveis
1.3.5 O modelo do mercado de ativos e a taxa de cambio
1.3.6 Expectativas e dindmica da taxa de cdmbio (overshooting)
Obrigatodria:
KRUGMAN, OBSTFELD e MELITZ (2015), cap. 15 ¢ 16; APPLEYARD et al. (2010) cap. 20, 22 e
SALVATORE (2000), cap. 15
Complementar:
BAUMANN et al. (2004), cap. 15 e 16; CAVES et al. (2001), cap. 17, 19, 21 e 25 ¢ WILLIAMSON (1989),
cap.8¢e 10

1.4 — Derivativos cambiais
1.4.1 Conceito de Derivativos. Mercados de derivativos. Principais derivativos
1.4.2 Hedge: Definigdo. Opera¢des de Hedge. Argumentos a favor e contra. Long and
Short Hedges
1.4.3 Contrato Forward (A termo, NDF: Non-Deliverable Forward): Defini¢go. Vantagens
e desvantagens operacionais
1.4.4 Contrato Futuro: Definig¢fio. Vantagens e desvantagens operacionais. Mercado Spot x
Futuro. Forwards x Futuros
1.4.5 Contrato de opgdes. Definigdo. Caracteristicas. Mercado Opgdes x Futuro
1.4.6 Swaps. Tipos de Swap. Diferenga entre Swap Tradicional e Reverso. Como funciona
um contrato de Swaps
1.4.7 Cupom Cambial
1.4.8 Definigdo. Padrdes.
Obrigatdria;
CVM (2015); Hull (2019), cap. 1-3 e 7; KRUGMAN, OBSTFELD ¢ MELITZ (2015), cap. 14 ¢ ROSSI
(2010)

1.5 — Os Mecanismos de Ajuste com taxas de cAmbio fixa e flexivel
1.5.1 Derivagdo das curvas de demanda e oferta de cAmbio
1.5.2 Abordagem das elasticidades
1.5.3 Estabilidade dos mercados de cAmbio e a condigéio Marshall-Lerner
1.5.4 Acurval
1.5.5 Repasse Cambial (Pass-Through)
1.5.6 A Abordagem da Absorgdo
1.5.7 Ajustes automaticos dos pregos, da renda e monetario
1.5.8. Ajuste sob o padrio ouro
Obrigatoria:
KRUGMAN, OBSTFELD e MELITZ (2015), cap. 17; APPLEYARD et al. (2010) cap. 23 e SALVATORE
(2000), cap. 16 e 17
Complementar:

CAVES etal. (2001), cap. 16, 18 e 22; BAUMANN et al. (2004), cap. 14 e WILLIAMSON, J. (1989), cap. 8

1.6 — Politicas de ajuste numa Economia Aberta
1.6.1 Equilibrio interno ou externo?: Diagrama de Swan
1.6.2 Breve revisdo do Modelo IS/LM/BP (Mundell-Fleming)
1.6.3 Politicas Comerciais no Modelo IS/LM/BP (Mundell-Fleming)
Obrigatéria:
SALVATORE (2000), cap. 18 ; APPLEYARD et al. (2010) cap. 25 ¢ 26 e WILLIAMSON (1989), cap. 10
Complementar :
CAVES et al. (2001), cap. 18, 22 e 23; ZINI JR (1993), cap. 2 e BAUMANN et al. (2004), cap. 14

1.7 - Taxas de Cambio fixa e Flutuantes




1.7.1 Argumentos a favor e contra as Taxas de cdmbio fixa
1.7.2 Argumentos a favor e contra as Taxas de cambio flutuantes
1.7.3 Regimes cambiais
Obrigatoria:
KRUGMAN, OBSTFELD e MELITZ (2015), cap. 18 ¢ 19; APPLEYARD et al. (2010) cap. 28 ¢
SALVATORE (2000), cap. 20
Complementar:
CARBAUGH (2004), cap. 15

1.8 — Coordenagéo de Politicas Macroecondmicas
1.8.1 Modelo de dois paises com interdependéncia macroecondmica e taxas de cAmbio
flutuantes
1.8.2 Modelo Mundell-Fleming de dois paises
1.8.3 A Teoria das Areas Monetdrias Otimas
Obrigatéria:
CAVES et al. (2001), cap. 24; KRUGMAN, OBSTFELD e MELITZ (2015), cap. 19 ¢ 21, APPLEYARD et
al. (2010) cap. 1 e SALVATORE (2000), cap. 20

[I SISTEMA FINACEIRO INTERNACIONAL

2.1 Do padréo Ouro a Bretton Woods

Obrigatoria:

KRUGMAN, OBSTFELD ¢ MELITZ (2015), cap. 18 ¢ 19; APPLEYARD et al. (2010), cap. 29
Complementar:

BAUMANN et al. (2004), cap. 17 e SALVATORE (2000), cap. 21

2.2 Funcionamento recente do Sistema Monetério Internacional
Obrigatéria:

CAVES etal. (2001), cap. 21; APPLEYARD et al. (2010) cap. 29
Complementar:;

BAUMANN et al. (2004), cap. 17 e SALVATORE (2000), cap. 21

2.3 - Crises financeiras e dilemas de politica econdmica
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